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“La suerte es lo que sucede cuando la preparacion se encuentra con la
oportunidad”. Séneca.

Los mercados de un vistazo.

La bolsa se ha convertido en las ultimas sesiones en una montana rusa.
Despues de los fuertes descensos de mitad de la semana pasada que se cebaron

con el sector de semiconductores y de una gran rotacion hacia empresas de perfil
defensivo (farmas, eléctricas, concesionarias) y software, asistimos a una
recuperacion parcial pero significativa, tanto el viernes como el lunes, de empresas de
perfil tecnologico (ver grafico adjunto).

La racha en Wall Street se rompio ayer (nada dramatico) después de conocerse los
datos de inflacion correspondientes al mes de octubre. Asi, el IPC general subio
hasta el +0,4% frente al 0,3% previsto y el IPC subyacente (sin tener en cuenta el
precio de los alimentos y la energia) escalo hasta el +0,3% frente al 0,2%
previsto, constatandose que la inflacion comienza a contagiarse a la economia mas
alla de los precios energeticos.

Y la reaccion de varios miembros de la Fed no se hizo esperar. M. Bowman advirtio
que la inflacién es persistente y se esta contagiando y L. Logan se mostré a favor de
acelerar las subidas. Ante este panorama, el bono americano a 2 anos escalo 18
puntos basicos, la mayor subida desde abril de 2025.

Aqui en Europa, nos acabamos contagiando, en menor medida, de las subidas de las
rentabilidades de los bonos, espoleado por las declaraciones del economista jefe del
BCE, Philip Lane, que dejo abierta la posibilidad de una nueva subida de los tipos de
Interes en diciembre.

En cuanto a la renta variable europea, las principales bolsas cerraron al alza
(Stoxx600 +0,27%, Eurostoxx50 +0,59%, DAX +0,31%, lbex35 +0,98%), aunque lejos
de los maximos del dia. La excepcion la puso el mercado britanico que acabo con una
ligera bajada del 0,29% debido al mal comportamiento del sector energético y algunas
empresas mineras.

Por lo demas, esta madrugada hemos conocido los resultados de Corewave,
empresa del sector de Centro de Datos y que venia sufriendo mucho en las ultimas
semanas debido a su alto endeudamiento, llegandose a poner en duda su viabilidad.
Los beneficios han estado por encima de lo esperado, despejando dudas y subiendo
en preapertura mas de un 16%.

En el lado negativo se situd, un dia mas, Nvidia, que volvio a ceder un 5% después
de conocerse hace unos dias la relacion extramatrimonial de su fundador con una
supuesta espia china. Una de las historias mas viejas del mundo... 1
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Evolucion principales indices:

indice %1D %5D
MSCI WORLD -0,21 -1,74
MSCI ACWI -0,02 -1,61
S&P 500 INDEX -0,38 -0,63
NASDAQ COMPOSITE -0,74 -1,21
STOXX 600 0,27 1,96
Euro Stoxx 50Pr 0,59 2,98
FTSE 100 INDEX -0,29 1,06
CAC40 INDEX 0,55 3,22
DAX INDEX 0,31 1,87
IBEX 35 INDEX 0,98 6,00
FTSE MIB INDEX 0,69 3,63
NIKKEI 225 1,31 -1,51
HANG SENG INDEX -1,12 1,52
CSI 300 INDEX 0,41 -0,62
Divisas %1D %5D
EUR/USD -0,09 -0,66
EUR/MXN 0,27 0,81
Materias Primas %1D %5D
Brent 0,86 -2,47
Oro 0,68 -0,02
RentaFija %1D %5D
Barclays Global Aggregate -0,52 -0,41

Benchmark Mixto %1D %5D
50% B. Global Aggregate/50% STOXX 600 -0,12 0,78 2,85

Evolucion tipos de interés a diez anos:

Tipo Interés 10A Variacidon 5D (%) Variacion 1M (%) Variacion 2026 (%)

EEUU 4,992 0,104 -0,193 0,825
Francia 4,747 -0,024 -0,133 1,185
Alemania 3,291 0,021 -0,174 0,437
Italia 4,325 0,012 -0,225 0,774
Espafa 3,850 0,026 -0,238 0,564
Japon 2,790 -0,021 0,080 0,731
Australia 5,043 -0,040 0,018 0,302
China 1,589 -0,009 0,068 -0,254

Evolucion sectorial Stoxx 600 semanal:

Evolucion Semanal Sectorial Stoxx 600

STXE 600 Banks (EUR) Pr
STXE 600 Trav&Leisr EUR
STXE 600 Constr&Mtr EUR
STXE 600 Retail (EUR) Pr
STXE 600 Utilities EUR
STXE 600 BasicResou EUR
STXE 600 Food&Bevrg EUR
STXE 600 Insurance EUR
STXE 600 Chemicals EUR
STXE 600 HealthCare EUR
STXE 600 Per&HouGds EUR
STXE 600 RealEstate EUR
STOXX 600
STXE 600 Media (EUR) Pr
STXE 600 FinanServc EUR
STXE 600 InduGd&Ser EUR
STXE 600 Telcomm EURmm
STXE 600 TechnologyitiRes
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Evolucion sectorial Standard&Poors:

Ticker Short Name MTD Total Ret YTD Tot Ret 2025 Total Return
SPX S&P 500 INDEX - 0,76 10,90 17,86
GICS Sectors (16)

Defensive
S5CONS S&P 500 CONS STAPLES IDX 1,86 20,49 3,90
SSHLTH S&P 500 HEALTH CARE IDX 2,14 23,61 14,60
SS5TELS S&P 500 COMM SVC 4,27 7,52 33,56
SSUTIL S&P 500 UTILITIES INDEX 0,66 4,63 16,04
Mid Cycle
SSFINL S&P 500 FINANCIALS INDEX 3,10 7,62 14,97
SSREAL S&P 500 EQUITY REAL EST 3,45 17,92 2,66
SS5ENRS S&P 500 ENERGY INDEX - 11,22 41,97 8,68
Cyclical
SSCOND S&P 500 CONS DISCRET IDX 6,31 4,07 6,04
SSINDU S&P 500 INDUSTRIALS IDX 0,78 9,72 19,27
SSMATR S&P 500 MATERIALS INDEX 1,16 17,32 10,54
SS5TECH S&P 500 TECH HW & EQP IX - 2,02 30,52 14,29

Tipos de cambio moneda.

Ticker Ult precio %5D %YTD

G10
EURUSD EURO DOLAR 1,1148 -0,7036 -5,0911
USDJPY DOLAR YEN 158,88 -0,2832 1,3847

GBPUSD LIBRA DOLAR 1,3321 -1,1061 -1,1429
USDCAD DOLAR CANADIENSE 1,4212 -1,6396 3,5558

AUDUSD DOLAR AUSTRALIANO 0,6874 -1,8701 3,0121
NZDUSD DOLAR NEOZELANDES 0,5597 -0,427 -2,7961
USDCHF FRANCO SUIZO 0,8282 -1,3163 4,4915
Nordics
USDSEK CORONA SUECA 9,8999 -1,6467 7,4814
USDNOK CORONA SUECA 9,5363 -2,4583 -5,4548
USDDKK CORONA DANESA 6,7059 -0,7233 5,4536
EM
USDZAR RAND SUDAFRICANO 16,527 -0,6469 -0,2059
USDTRY LIRA TURCA 50,2321 -0,4157 16,9393
USDPLN ZLOTY POLACO 3,9459 -1,0138 9,9443
LATAM
USDBRL REAL BRASILENO 5,5869 -1,5733 2,0457
USDMXN PESO MEXICANO 18,5675 0,2822 3,107

Asia
USDCNY RENMINBI 6,6692 0,0915 -4,5621
USDKRW WON SURCOREANO 1334,3 0,4759 -7,3242

Metals + Crypto

XAG PLATA 53,0397 1,6105  -25,9876

XAU ORO 4060,37 0,0042 -5,9962

XPT PLATINO 1563,47 4261  -24,1222

XBTUSD BITCOIN 73681,31 -2,8231  -15,9345

Other
EURJPY EURO YEN 177,12 0,4347 -3,7444
EURGBP EURO LIBRA 0,83683 -0,4027 -4,0024
EURMXN PESO MEXICANO EN EUROS 20,6983 0,9913 -2,1468 3
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La prevision de beneficios empresariales en EE.UU en maximos historicos.

500 500
400 S&P 500/400/600 FORWARD OPERATING EARNINGS PER SHARE* 400
(consensus analysts estimates in dollars, weekly, ratio scale)
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Source: LSEG Datastream and © Yardeni Research. I/B/E/S.
* Forward earnings is time-weighted average of analysts' consensus estimates for this year and next year.

El indice de semiconductores es una auténtica montana rusa. Del odio al amor en
apenas unas horas.

NVDA Fell 4.3% While the Semiconductor Index Jumped 6.9% C

u |
The SOX's biggest gain on any NVDA down day since 1999; daily returns (%), red dot = Nov 9, 2026 ’-\L
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AVISO LEGAL: La informacion contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen
responsables de su exactitud o contenido. En ningun caso debera tomarse como consejo o recomendacion personalizada de inversion. El
presente documento no podra servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdiccion ni circunstancia en que dicha oferta o
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningun caso rentabilidades futuras. El valor del
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no esta garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse por efecto de la
evolucion de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversion es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestion y los informes
periddicos de los Fondos antes de realizar una inversion y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y esta sujeta a la tutela y supervision de la Comisién Nacional de Mercado de Valores
de Espana. Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersion de su inversion en valores, un riesgo de
concentracion ya que el numero de valores en que invierte es limitado. Ademas, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no soélo
como cobertura de sus inversiones sino también para la mas eficaz gestion de sus carteras lo que supone un riesgo afiadido mas.

Esta publicacion, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 4
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.
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Principales datos semanales:

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA

X; Dia del Veterano (EE.UU.): bonos cerrados, bolsas abiertas

J; Publica Merck, Siemens, Allianz, ACS, Telefdnica, App.Materials, Enel, Merlin,
J; Intervienen Hammack, Goolsbee (Fed) y Nagel (BCE)

V;11:00 UEM PIB (1° revisién; Prel. +1,3%) 3T ala +13% +1,2%
V;14:30 EEUU Precios Industriales (IPP) Oct m/m +0,4% +1,3%
Hablan Williams (Fed) y Schnabel (BCE)

V; Ratings: ALE (Fitch) e ITA (S&P)

Fuente: Bankinter.



