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Comentario de mercados

“La suerte es lo que sucede cuando la preparación se encuentra con la 
oportunidad”. Séneca. 
Los mercados de un vistazo. 

La bolsa se ha convertido en las últimas sesiones en una montaña rusa. 
Después de los fuertes descensos de mitad de la semana pasada que se cebaron 
con el sector de semiconductores y de una gran rotación hacia empresas de perfil 
defensivo (farmas, eléctricas, concesionarias) y software, asistimos a una 
recuperación parcial pero significativa, tanto el viernes como el lunes, de empresas de 
perfil tecnológico (ver gráfico adjunto).  
La racha en Wall Street se rompió ayer (nada dramático) después de conocerse los 
datos de inflación correspondientes al mes de octubre. Así, el IPC general subió 
hasta el +0,4% frente al 0,3% previsto y el IPC subyacente (sin tener en cuenta el 
precio de los alimentos y la energía) escaló hasta el +0,3% frente al 0,2% 
previsto, constatándose que la inflación comienza a contagiarse a la economía más 
allá de los precios energéticos.  
Y la reacción de varios miembros de la Fed no se hizo esperar: M. Bowman advirtió 
que la inflación es persistente y se está contagiando y L. Logan se mostró a favor de 
acelerar las subidas. Ante este panorama, el bono americano a 2 años escaló 18 
puntos básicos, la mayor subida desde abril de 2025.  
Aquí en Europa, nos acabamos contagiando, en menor medida, de las subidas de las 
rentabilidades de los bonos, espoleado por las declaraciones del economista jefe del 
BCE, Philip Lane, que dejó abierta la posibilidad de una nueva subida de los tipos de 
interés en diciembre. 
En cuanto a la renta variable europea, las principales bolsas cerraron al alza 
(Stoxx600 +0,27%, Eurostoxx50 +0,59%, DAX +0,31%, Ibex35 +0,98%), aunque lejos 
de los máximos del día. La excepción la puso el mercado británico que acabó con una 
ligera bajada del 0,29% debido al mal comportamiento del sector energético y algunas 
empresas mineras.  
Por lo demás, esta madrugada hemos conocido los resultados de Corewave, 
empresa del sector de Centro de Datos y que venía sufriendo mucho en las últimas 
semanas debido a su alto endeudamiento, llegándose a poner en duda su viabilidad. 
Los beneficios han estado por encima de lo esperado, despejando dudas y subiendo 
en preapertura más de un 16%.  
En el lado negativo se situó, un día más, Nvidia, que volvió a ceder un 5% después 
de conocerse hace unos días la relación extramatrimonial de su fundador con una 
supuesta espía china. Una de las historias más viejas del mundo…  
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Evolución principales índices:

Evolución tipos de interés a diez años:

Evolución sectorial Stoxx 600 semanal:
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País Tipo	Interés	10A Variación	5D	(%) Variación	1M	(%) Variación	2026	(%)
EEUU 4,992 0,104 -0,193 0,825
Francia 4,747 -0,024 -0,133 1,185
Alemania 3,291 0,021 -0,174 0,437
Italia 4,325 0,012 -0,225 0,774
España 3,850 0,026 -0,238 0,564
Japón 2,790 -0,021 0,080 0,731
Australia 5,043 -0,040 0,018 0,302
China 1,589 -0,009 0,068 -0,254
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Evolución sectorial Standard&Poors:

Tipos de cambio moneda. 
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Ticker Últ	precio %5D %YTD

EURUSD EURO	DÓLAR 1,1148 -0,7036 -5,0911
USDJPY DÓLAR	YEN 158,88 -0,2832 1,3847
GBPUSD LIBRA	DÓLAR 1,3321 -1,1061 -1,1429
USDCAD DÓLAR	CANADIENSE 1,4212 -1,6396 3,5558
AUDUSD DÓLAR	AUSTRALIANO 0,6874 -1,8701 3,0121
NZDUSD DÓLAR	NEOZELANDÉS 0,5597 -0,427 -2,7961
USDCHF FRANCO	SUIZO 0,8282 -1,3163 4,4915

USDSEK CORONA	SUECA 9,8999 -1,6467 7,4814
USDNOK CORONA	SUECA 9,5363 -2,4583 -5,4548
USDDKK CORONA	DANESA 6,7059 -0,7233 5,4536

USDZAR RAND	SUDAFRICANO 16,527 -0,6469 -0,2059
USDTRY LIRA	TURCA 50,2321 -0,4157 16,9393
USDPLN ZLOTY	POLACO 3,9459 -1,0138 9,9443

USDBRL REAL	BRASILEÑO 5,5869 -1,5733 2,0457
USDMXN PESO	MEXICANO 18,5675 0,2822 3,107

USDCNY RENMINBI 6,6692 0,0915 -4,5621
USDKRW WON	SURCOREANO 1334,3 0,4759 -7,3242

XAG PLATA 53,0397 1,6105 -25,9876
XAU ORO 4060,37 0,0042 -5,9962
XPT PLATINO 1563,47 4,261 -24,1222
XBTUSD BITCOIN 73681,31 -2,8231 -15,9345

EURJPY EURO	YEN 177,12 0,4347 -3,7444
EURGBP EURO	LIBRA 0,83683 -0,4027 -4,0024
EURMXN PESO	MEXICANO	EN	EUROS 20,6983 0,9913 -2,1468

Other	

G10	

Nordics	

EM	

LATAM	

Asia	

Metals	+	Crypto	
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AVISO LEGAL: La información contenida en el presente documento ha sido preparada por Finaccess Value Agencia de Valores SA. Este 
informe se basa en fuentes que Finaccess Value considera correctas y fiables. Ni Finaccess Value ni las entidades de su grupo se hacen 
responsables de su exactitud o contenido. En ningún caso deberá tomarse como consejo o recomendación personalizada de inversión. El 
presente documento no podrá servir de base para formular una oferta o solicitud en ninguna jurisdicción ni circunstancia en que dicha oferta o 
solicitud sea ilegal o no hubiera sido autorizada. Rentabilidades pasadas no garantizan en ningún caso rentabilidades futuras. El valor del 
capital invertido y de los ingresos de él derivados, no está garantizado, pudiendo en consecuencia caer o incrementarse  por efecto de la 
evolución de las Bolsas y Tipos de Cambio. Al enajenar su inversión es posible que recupere un importe menor que el capital invertido en 
origen. Debe examinarse el Folleto Informativo de los Fondos, ya sea el completo o el simplificado, el Reglamento de Gestión y los informes 
periódicos de los Fondos antes de realizar una inversión y recabar el asesoramiento de cuantas terceras personas o entidades independientes 
se juzgue oportuno. Finaccess Value ha sido aprobada y está sujeta a la tutela y supervisión de la Comisión Nacional de Mercado de Valores 
de España.  Los Fondos tienen también, aunque suavizado por la normativa sobre dispersión de su inversión en valores, un riesgo de 
concentración ya que el número de valores en que invierte es limitado. Además, los fondos pueden utilizar instrumentos derivados, no sólo 
como cobertura de sus inversiones sino también para la más eficaz gestión de sus carteras lo que supone un riesgo añadido más.  
Esta publicación, o cualquier parte de la misma, no se puede copiar, distribuir o publicar de ninguna forma sin el consentimiento previo por 
escrito de Finaccess Value. Reservados todos los derechos.

La previsión de beneficios empresariales en EE.UU en máximos históricos.
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El índice de semiconductores es una auténtica montaña rusa. Del odio al amor en 
apenas unas horas. 
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Principales datos semanales:

Fuente: Bankinter. 
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